
  

 

 شرکت سبدگردان داریک پارس

 

 

)فملی( مس ملی تحلیل بنیادی   

1400تیر  19  

 



 
 مس ایران ملی صنایع  شرکتمعرفی 

 یقرار گرفت کانسار مس سرچشمه در جنوب غرب   یکه مورد بهره بردارایران  توده بزرگ مس    نیاول

شدن معادن در سال    ی با اعلان مل   گردید وکشف    1328معدن در سال    نی. اه استکرمان بود

  یشرکت سهام   1355در سال  .  شد  سیمعادن مس سرچشمه کرمان تاس  یشرکت سهام،  1351

  تیفعال  هیکل   رندهیکه در برگ  رانیمس ا  عیصنا   یمعادن مس سرچشمه کرمان به نام شرکت مل

اکتشاف ، استخراج    فهیبق اساسنامه وظ شرکت ط  نی. اافتینام    رییمعادن مس کشور بود تغ  یها

 .دارد هدهاز معادن و فلزات داخل و خارج کشور را بر ع یو بهره بردار

 ت سرمایه شرکت  تغییرا 

 سیس تا کنون به شرح ذیل می باشد تغییرات سرمایه شرکت از ابتدای تا

 محل افزایش سرمایه   ریال میلیون  –سرمایه جدید  درصد افزایش   تاریخ 
 مطالبات حال شده   10,000 900 1354/02/03

 مطالبات حال شده   64,000 6,300 1379/06/09

 مطالبات حال شده   673,817 5 1382/01/28

 تجدید ارزیابی دارایی ها   3,704,103 450 1382/08/05

 اندوخته توسعه و تکمیل   5,789,645 56 1385/09/06

 مطالبات ، آورده نقدی و اندوخته طرح و توسعه   17,368,934 200 1390/11/05

 مطالبات و آورده نقدی 35,000,000 102 1392/11/14

 مطالبات و آورده نقدی 43,400,000 24 1394/06/04

 مطالبات و آورده نقدی 50,000,000 15 1395/10/19

 مطالبات و آورده نقدی 60,000,000 20 1397/02/16

 سود اانباشته   78,000,000 30 1397/10/19

 سود انباشته   101,400,000 30 1399/03/27

 سود انباشته   200,000,000 97 1399/09/10

 

 



 
 مداران ترکیب سها

 آخرین ترکیب سهامداران 

 درصد سهامداری  سهامداران 
 37 سهام عدالت  

 12 توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران  سازمان  
 8 موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران  

 5 شرکت سرمایه گذاری صدرتامین  
 3 شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات  

 2 شرکت صبا میهن 
 2 شرکت واسط مالی آذرچهارم  
 2 صندوق بازنشستگی کشوری  

 2 شرکت سرمایه گذاری فرهنگیان  
 2 شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

 2 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس  
 1 موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان و عشایر  

 23 سایرسهامداران 
 100 جمع  

 

 وضعیت مس در جهان 

 کشورهای تولید کننده مس تصفیه شده در جهان  

 سهم از تولید   کشور 
 %40 چین  
 %10 شیلی 
 %7 ژاپن  
 %44 سایر  
 %100 جمع  

 

 

 



 
 

 به تفکیک منطقه 2024با پیش بینی سال  2019مقایسه وضعیت تولیدات مس پالایش شده طی سال 

 رتبه 
تغییر نسبت  2024 2019

 سهم تولید جهانی   تولید )هزار تن(   سهم تولید جهانی   تولید )هزار تن(   2019به 

 %3.6 %58 14,092 %58 13,603 آسیا   1

 %4.4 %15 3,682 %15 3,528 اروپا   2

 %8.6- %11 2,598 %12 2,842 آمریکای مرکزی و جنوبی   3

 %0.8- %7 1,700 %7 1,714 آمریکای شمالی   4

 %27.6 %6 1,499 %5 1,175 آفریقا   5

 %3.8- %2 400 %2 416 استرالیا   6

 %4.5   24,326   23,278 جمع تولید مس پالایش شده  

 

 2024با پیش بینی سال  2019کشور برتر دنیا طی  3مقایسه وضعیت تولید مس پالایش شده در 

2019 2024 

 سهم تولیدجهانی   تولید )هزار تن (   نام کشور   سهم تولید جهانی   تولید )هزار تن (   نام کشور  
 %40 9,703 چین   %40 9,227 چین  

 %10 2,333 شیلی  %10 2,305 شیلی 

 %6 1,572 ژاپن   %7 1,585 ژاپن  

   24,326 دنیا     23,277 دنیا  

 

 تولید کنندگان مس در آسیا  

2019 2024 

 سهم تولید آسیا   تولید )هزار تن (   نام کشور   سهم تولید آسیا   تولید )هزار تن (   نام کشور  
 %69 9,703 چین   %68 9,227 چین  

 %11 1,572 ژاپن   %12 1,585 ژاپن  

 %5 650 هند   %5 661 کره جنوبی 

   14,092     13,603 آسیا  

 

 

 



 
 

 2019جایگاه ایران در تولید مس در سال 

 تولید 
 دنیا   آسیا  هزار تن  

 درصد   درصد   رتبه  ایران  آسیا  دنیا  
 2 8 4 312 4,048 20,587 تولیدات معدنی )مس محتوی(  

 2 3 6 310 11,208 17,880 تولیدات ذوب ) آند (  

 1 2 7 261 13,603 23,277 تولیدات مس پالایش شده )کاتد(  
 

 2024با پیش بینی  2019مقایسه وضعیت مصرف مس پالایش شده در مناطق مختلف دنیا طی سال 

 منطقه  رتبه  
2,019 2,024 

درصد رضد مصرف سال  
 مصرف )هزارتن(   22019نسبت به   2024

سهم  از مصرف  
 جهانی 

 مصرف )هزار تن(  
سهم مصرف  

 جهانی  
 %7 %74 18,312 %73 17,092 آسیا   1

 %2 %14 3,376 %14 3,312 اروپا   2

 %3 %10 2,353 %10 2,285 آمریکای شمالی   3

 %8 %2 489 %2 452 آمریکای جنوبی و مرکزی  4

 %8 %1 186 %1 173 آفریقا   5

 %7- %0 14 %0 15 استرالیا   6

 %6   24,730   23,329 جمع مصرف مس پالایش شده  

 

 2024با پیش بینی سال  2019کشور برتر دنیا طی سال  3مقایسه وضعیت مصرف مس پالایش شده در 

2,019 2,024 

 سهم مصرف جهانی   مصرف )هزار تن (   نام کشور سهم مصرف جهانی  مصرف )هزارتن(   نام کشور
 %50 12,459 چین   %51 11,845 چین  

 %7 1,690 ایالات متحده   %7 1,626 متحده  ایالات 

 %4 1,014 آلمان   %4 968 آلمان  

   24,730 دنیا     23,329 دنیا  

 

 



 
 

 2024با پیش بینی سال  2019کشور برتر آسیا طی سال  3مقایسه وضعیت مصرف مس پالایش شده در 

2,019 2,024 

 سهم مصرف آسیا مصرف )هزار تن (   نام کشور سهم مصرف آسیا مصرف )هزار تن (   نام کشور
 %68 12,459 چین   %69 11,845 چین  

 %5 975 ژاپن   %6 977 ژآپن  

 %4 729 هند   %4 705 کره جنوبی  

   18,312 آسیا    17,092 آسیا 

 

 2019جایگاه ایران در مصرف مس پالایش شده در سال 

 مصرف  
 دنیا   آسیا   هزار تن مس 

 رتبه   درصد   رتبه   ایران  آسیا   دنیا  
 24 1 13 160 17,092 23,329 مصرف مس پالایش شده  

 

 

 

 

2,024 2,023 2,022 2,021 2,020 2,019 2,018

تولید مس پالایش شده 24,326 24,482 24,627 24,269 23,321 23,277 23,243

مصرف مس پالایش شده 24,730 24,253 23,744 23,057 22,044 23,329 23,486

تغییرات موجودی -404 229 883 1,212 1,277 -52 -243
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 و فروش  تولید

 است بوده به شرح جدول ذیل  99و  98و مقدار تولید محصولات در سال   ظرفیت اسمی

   99  98 ظرفیت معمول   ظرفیت اسمی   
   53,484,022  53,299,473   50,000,000   48,400,000 سنگ سولفیدی 
   1,202,457   1,188,777  1,119,000   1,113,000 کنسانتره مس 

   380,281   250,133   252,500   452,500 کاتد 
  1,141   5,632  90,000   182,600 مفتول و اسلب
   6,766   8,153   6,800   7,000 سولفور مولیبدن 

 

 طرح های توسعه  

 نام طرح

درصد پيشرفت  
فيزيکي طرح در  

تاريخ  
30/۱۲/1399 

پیش بینی درصد  
فيزيکي  پيشرفت 

برآوردي طرح در تاريخ  
29/۱۲/1400 

تاريخ برآوردي  
بهره برداري از  

 طرح 
 شرح 

۱۳۹۹/۱۲/۳۰ ۱۰۰ ۱۰۰ افزايش ظرفيت ذوب خاتون آباد   
هزار تن  600--- 99شروع بهره برداري از تير 

 اسید سولفوریک در سال 

۱۴۰۳/۱۲/۲۹ ۱۰ ۱ طرح توليد مس کاتدي سونگون  هزار تن كاتد مسي در سال100 

تجهيز معدن واحداث کارخانه تغليظ چاه  
 فيروزه 

۲۵ ۵۹ ۱۴۰۲/۱۲/۲۹  

درصد و تولید  41میلیون تن با عیار  7ظرفیت 
 25هزار تن کنسانتره مس با متوسط عیار  100

 درصد 

۱۴۰۰/۱۲/۲۹ ۹۷ ۵۸ دره زار -احداث کارخانه تغليظ نوچون   
 38میلیون تن خاک سولفوری با عیار  11

 هزار تن کنسانتره مس  150درصد و  

۱۴۰۰/۱۲/۲۹  ۵۲ احداث كارخانه فلوتاسيون سرباره سرچشمه  
 26هزار تن کنسانتره مس با عیار   68تولید  

 درصد در سال 

تجهيز معدن دره زرشک و احداث كارخانه  
 تغليظ

۲۲  ۱۴۰۳/۱۲/۲۹  
هزار تن کنسانتره مسبا عیار 72تولدید 

 درصد  25متوسط 

 



 

 

 1400مفروضات پیش بینی سود هر سهم سال 

 .نظر گرفته شده است ماهه شرکت در  3برابر مقدار تولید  4،  1400مقدار تولید  •

 مقدار تولید  

 پیش بینی کارشناسی  1400 1400ماه اول  3  

  58,236,000  14,559,000 سنگ سولفیدی

  1,291,272  322,818 کنسانتره مس 

  302,316  75,579 کاتد 

  0  0 مفتول و اسلب

  9,244  2,311 سولفور مولیبدن

 

تولی • با  برابر  کاتد  فروش  کنسا مقدار  فروش  مقدار  و  کنسانتره د  مازاد  با  برابر  نتره مس 

  . در نظر گرفته شده است دکاتمصرفی برای تولید 

  .دلار نیمایی در نظر گرفته شده استنرخ تسعیر شده با   نرخ کاتد برابر نرخ جهانی  •

 .درصد نرخ کاتد مس در نظر گرفته شده است   20نرخ کنسانتره مس برابر   •

88%

5%
3%

3%

1%

ترکیب فروش

کاتد 

رهکنسانتره طلا و نق

کنسانتره موليبدن

کنسانتره مس

سایر 

45%

55%

15%

درصد فروش صادراتی محصولات در 
99سال 

فروش صادراتی کاتد 

فروش صادراتی 
کنسانتره مس

فروش صادراتی 
اکسید مولیبدن 



 
 .فته شده استدرصد در نظر گر   50فروش صادراتی کاتد  •

  . درصد در نظر گرفته شده است 10درصد و کنسانتره  9لتی کاتد عوارض دو  •

   .در نظر گرفته شده است درصد 25زایش هزینه ها برابر نرخ اف •

، جدول  مس  نی  هاج  رخ دلار و نرخر سهم پیش بینی شده نسبت به نا توجه به حساسیت سود هب

 به شرح جدول ذیل برآورد شده است :  تتحلیل حساسی

 1400براورد سود هر سهم  سال 

 نرخ دلار 
200,000 220,000 250,000 

 دلار به تن   -نرخ مس
9,000 1,914 2,181 2,582 

9,500 2,062 2,344 2,768 

10,000 2,211 2,508 2,953 

 

 

 

 

 

 


